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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes
Inventarios corrientes
Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos
Propiedades, plantas y equipos

Activos no corrientes

Total activos

2019 2018

M$ M$
1.202.514 1.107.958
97.899 33.901
676.607 1.105.855
- 135.148
1.123.336 -
195.055 999.687
3.295.411 3.382.549
672.577 -
4.608.140 2.774.821
5.280.717 2.774.821
8.576.128 6.157.370

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Situacion Financiera, Continuacion
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Pasivo y patrimonio 2019 2018
M$ M$
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes 188.302 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 247.289 235.795
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 602.467 814.362
Pasivos por impuestos 8.792 21.831
Total pasivo corriente 1.046.850 1.071.988
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros no corrientes 1.439.273 -
Pasivos por impuestos diferidos 1.027.651 414.631
Total pasivos no corrientes 2.466.924 414.631
Pasivos totales 3.513.774 1.486.619
Patrimonio neto de controladora:
Capital emitido 4.776.354 1.176.354
Ganancias acumuladas 286.000 3.494.397
Total patrimonio 5.062.354 4.670.751
Total patrimonio y pasivos 8.576.128 6.157.370

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Resultados Integrales

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Estados de resultados integrales

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia

01/01/2019 01/01/2018
31/12/2019 31/12/2018
M$ M$
3.574.474 3.303.156
(2.989.623) (2.601.724)
584.851 701.432
(106.146) (149.557)
3.664 266
(40.742) (7.407)
(51.282) 59.019
(32.811) 6.540
357.534 610.293
51,037 (76.917)
408.571 533.376

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Resultados Integrales, Continuacion
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Estado de otros resultados integrales 01/01/2019 01/01/2018
31/12/2019 31/12/2018

M$ M$
Ganancia 408.571 533.376

Componentes de otros resultados integrales antes de impuestos:

Ganancia (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes
de impuestos - -

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo antes de
impuestos - -

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos - -

Impuestos a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral:

Impuesto a las ganancias con diferencia de cambio de conversion de
otro resultado integral - -

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de
efectivo de otro resultado integral - -

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes
de otro resultado integral - -

Resultado integral total 408.571 533.376

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Saldo inicial periodo actual 01/01/2019
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31/12/2019

Saldo inicial periodo actual 01/01/2018
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31/12/2018

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.

Ganancias

(pérdidas)
Capital emitido acumuladas Patrimonio total

M$ M$ M$

1.176.354 3.494.397 4.670.751
- 408.571 408.571
- 408.571 408.571
3.600.000 - 3.600.000
- (3.616.968) (3.616.968)
3.600.000 (3.208.397) 391.603
4.776.354 286.000 5.062.354

Ganancias

(pérdidas)
Capital emitido acumuladas Patrimonio total

M$ M$ M$

1.176.354 3.118.526 4.294.880
- 533.376 533.376
- 533.376 533.376
- (157.505) (157.505)
- 375.871 375.871
1.176.354 3.494.397 4.670.751
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicios
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, plantas y equipos

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién:
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Préstamos de entidades relacionadas
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
financiacion
Incremento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo,
saldo final

01/01/2019 01/01/2018
31/12/2019 31/12/2018
M$ M$
4.488.641 4.749.882
(3.469.470) (3.326.194)
(509.295) (328.454)
2.441 3.346
- 25.502
512.317 1.124.082
(206.757) -
(364.957) (602.000)
3.982.819 450.498
(3.828.866) -
(417.761) (151.502)
94.556 972.580
1.107.958 135.378
1.202.514 1.107.958

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Entidad que reporta

(@)

(b)

(©

Informacion de la entidad

Servicios Aéreos Kipreos S.A. (en adelante indistintamente “Servicios Aéreos Kipreos” o la
Sociedad) es una sociedad anénima cerrada, Rut: 77.796.890-4 cuyo domicilio estd ubicado en
Avda. Vespucio Norte N°201, Quilicura, Santiago.

Descripcion de operaciones y actividades principales

La Sociedad presenta informacion sobre el segmento en el cual mantiene su negocio, el que se
ha definido considerando la permanente evaluacion que la administracion realiza sobre la
asignacion y control de los recursos financieros. De acuerdo a lo anterior, los servicios
prestados por la Sociedad son el transporte aéreo de pasajeros y carga, y trabajos aéreos en el
territorio nacional y paises limitrofes.

Las industrias donde la Sociedad opera principalmente son la mineria, construccion,
transmision eléctrica, agricultura y turismo. Ademas, se prestan servicios a los organismos
gubernamentales de emergencias nacionales.

Empleados

El siguiente cuadro muestra el nimero de empleados de Servicios Aéreos Kipreos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

N° de empleados
2019 2018

Servicios Aéreos Kipreos S.A. 21 25
Total empleados 21 25




SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

(2) Bases de preparacion

(a) Estados Financieros

Los estados financieros en forma resumida han sido preparados de acuerdo con lo establecido en la
Norma de Caracter General (NCG) N° 30, Seccién 11.2.1, parrafo A.4.2, emitida por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF), con fecha 3 de mayo de 2013.

Estos estados financieros resumidos han sido preparados considerando las Normas Internacionales
de Informacion Financieras emitidas por el International Accounting Standards Board (“TASB”) en
cuanto a los principios contables y de presentacion, pero este formato resumido no considera las
revelaciones requeridas por tales normas, de acuerdo con la normativa sefialada en el parrafo
anterior.

(b)

(©

(d)

(€)

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros resumidos cubren los siguientes periodos:

. Estados de situacion financiera: por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019y 2018.

. Estado de resultados integrales: por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

. Estado de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019
y 2018.

. Estados de flujo de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros resumidos son presentados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad. Toda la informacion es presentada en miles de
pesos chilenos (M$) y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros resumidos se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion de Servicios Aéreos Kipreos S.A., para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Bases de preparacion, continuacion
Uso de estimaciones y juicios, continuacion

En la preparacion de los estados financieros resumidos se han utilizado determinadas
estimaciones, realizadas por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La valoracion de activos a largo plazo, para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

- Lavida atil y valores residuales de las Propiedades, Plantas y Equipos.

- Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad (deterioro) de
Deudores por Venta y Cuentas por Cobrar a Clientes.

- Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos financieros.

- Estimacion del valor neto realizable de Inventarios terminados.

- Litigios y otras contingencias.

- Célculo del Impuesto a las Ganancias y Activos por Impuestos Diferidos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en periodos
proximos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

(i)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la
determinacion de las utilidades afectas a impuesto.

(i)  Provisiones
Se reconoce una provision cuando existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valorizan al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Bases de preparacion, continuacion

Uso de estimaciones y juicios, continuacion

(iii)  Contingencias

En la preparacion de los estados financieros resumidos se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a la vida Util y valores residuales de las propiedades,
plantas y equipos.

(iv)  Instrumentos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 son clasificados como activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados, activos financieros con efecto en otros
resultados integrales, y costo amortizado, segun corresponda.

(v) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de las areas de negocio son reconocidos en la medida que se satisfacen las obligaciones de
desempefio, es traspasado el control, y que los beneficios econdmicos que se esperan fluirdn a la
Sociedad, pueden ser medidos fiablemente. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

(vi) Contratos de servicios

Los costos de ventas se reconocen cuando se incurre en ellos. Son parte del costo del contrato
aquellos costos directos, costos indirectos atribuibles a la actividad del contrato y costos
especificamente cargables al cliente, asi como también se incluyen, eventualmente, costos por
asegurar el contrato y costos financieros relacionados con contratos especificos.

Se reconocen en el estado de resultados integrales todos los costos relacionados directamente
con el grado de avance reconocido como ingresos. Esto implicard que los materiales no
incorporados y los pagos adelantados a subcontratistas y en general cualquier costo incurrido
relacionado con actividades a ser desarrolladas en el futuro (trabajo en proceso), no forman
parte del costo reconocido en el resultado en ese ejercicio. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados regularmente.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Bases de preparacion, continuacion

Uso de estimaciones y juicios, continuacion

(vii) Juicios criticos requeridos en la aplicacién de NIIF 9.

- Clasificacion de activos financieros: la evaluacidn del modelo de negocio dentro del cual los
activos son mantenidos y la evaluacién de si las condiciones contractuales del activo financiero
son solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

- Deterioro: la evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas
dentro del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial para determinar se deberian ser reconocidas perdidas crediticias
esperadas por los proximos doce meses 0 durante la vida del activo.

- Contabilidad de cobertura: la evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.

(viii) La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos inciertos o contingentes.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los estados financieros consolidados, sin embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros consolidados futuros.

Presentacién de estados financieros

Servicios Aéreos Kipreos S.A. ha optado por presentar sus estados de situacion financiera bajo
el formato clasificado (corriente y no corriente).

Servicios Aéreos Kipreos S.A. ha optado por presentar sus estados de resultados integrales
clasificados por funcion.

La Sociedad ha optado por presentar sus estados de flujos de efectivos de acuerdo al método
directo.

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos Estados Financieros.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros resumidos.

Moneda extranjera y unidad de reajuste

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son convertidas a la moneda funcional y son inicialmente registradas al tipo de
cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccidon. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a
la fecha del estado de situacion financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o
abono a resultados integrales en el rubro Diferencias de cambio.

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (“U.F.”) son valorizados al valor de
cierre de esta unidad de reajuste a la fecha del estado de situacién financiera publicada por el
Instituto Nacional de Estadisticas (I.N.E.). Todas las variaciones por reajustes son presentadas
en el resultado integral en el rubro Resultado por unidades reajustables.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

0]

Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contrataciéon. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado:
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(i)

Activos financieros, continuacion

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos

a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento) excluyendo
las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero
en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(i)

Activos financieros, continuacion

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de
valor por pérdidas. Por otro lado, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
pérdidas.

El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto
para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Los ingresos por intereses se
reconocen en el estado de resultados y se incluye en la linea “ingresos financieros”.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo son reconocidos en
resultados. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado. Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(i)

Activos financieros, continuacion
Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no esta
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o Si es una
contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en
patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados
retenidos. La Sociedad ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
gue no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial
de NIIF 9.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Sociedad tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos
en la linea “ingresos financieros” en el estado de resultados.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(i)

(i)

Activos financieros, continuacion

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Sociedad designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar 0 una contraprestacién contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Sociedad no ha
designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias
incurridas bajo NIIF 9. ElI modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio
para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(i)

(iif)

Deterioro de activos financieros, continuacion

El Grupo pasé a aplicar un modelo de pérdidas crediticias esperadas estimando la
probabilidad futura de pérdidas de incobrables en base al comportamiento de las pérdidas
crediticias historicas. Para ellos han agrupado las cuentas por cobrar de acuerdo al segmento
que las origina y sus tramos de antigiiedad. EI modelo considera también la inclusion de
variables predictivas que permitan identificar los eventos que hardn que tales pérdidas
aumenten o disminuyen en el futuro como resultado de tendencias macroecondmicas o de
la industria.

Las actuales estimaciones de pérdidas crediticias pueden variar en el futuro como resultado
del comportamiento real que tengan los créditos vigentes. Este comportamiento sera
revisado anualmente y se ajustara las tasas de deterioro determinadas para cada tramo. La
Sociedad realizo el célculo de tasas de pérdida crediticia esperada de forma separada para
cada empresa.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por una entidad de la Sociedad se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Sociedad se reconocen por los importes recibidos,
neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Sociedad se reconocen y se deducen
directamente en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propio de la
Sociedad.
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(iii)

a.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio Clasificacién como deuda o patrimonio,
continuacion

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo 0 a VRCCR. Sin embargo, los pasivos financieros que se
originan cuando una transferencia de un activo financiero no califica para darlo de baja o
cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia financiera
emitidos por la Sociedad, y compromisos emitidos por la Sociedad para otorgar un préstamo
a una tasa de interés por debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas
contables especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que debera ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacién contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién
o0 en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros
0 ambos, el cual se administra y evalta sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la Sociedad,
y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o

Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en
la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado de resultados.
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Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(iii)

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio Clasificacién como deuda o patrimonio,
continuacion

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia
o0 incrementaria una asimetria contable en resultados. EI importe remanente del cambio en
el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero
gue son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Sociedad que sean designados por la Sociedad para ser medidos
a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a VRCCR,
son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos
a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos.
Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada
relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.
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Notas a los Estados Financieros Resumidos
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Politicas contables significativas, continuacion

(b) Instrumentos financieros, continuacion

(©

(i) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad no mantiene instrumentos financieros derivados.

(iii)  Capital social

(iii.1) Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos atribuibles directamente
a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(iii.2) Acciones preferenciales

La Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no posee acciones preferentes.

Propiedades, plantas y equipos

(i)  Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedades, plantas y equipos son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo comprende su precio de compra, los derechos de importacion y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicién, construccion o
produccion que califiquen son reconocidos como parte del costo de los elementos de propiedad,
planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedades, plantas y equipos

son determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor libro del elemento y
se reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados integrales.
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Politicas contables significativas, continuacion

(c) Propiedades, plantas y equipos, continuacion

(d)

(if)  Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedades, plantas y equipos es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte
fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un cargo a
resultado en el momento en gue son incurridos.

(iii)  Depreciacién
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal en
base a las vidas Utiles estimadas de cada componente de una partida de propiedades, plantas y

equipos.

Los vehiculos de motor (helicopteros) y sus componentes son depreciados en base a las horas
de vuelo.

La depreciacion de los activos depreciables arrendados en el periodo méas corto entre el
arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Sociedad
obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Las vidas Utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

Afios de vida atil

Grupo de activos estimada (afios)
Maquinarias y equipos 3-3
Vehiculos de motor (helicopteros) 8.160 horas — 9.109 horas

Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada fecha de
cierre y ajustados en caso que sea necesario, en forma prospectiva.

Activos arrendados (leasings)

Los arrendamientos en los cuales Servicios Aéreos Kipreos S.A. asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir
del reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial,
el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.
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Politicas Contables Significativas, continuacion
Activos arrendados (leasings), continuacion

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de los pasivos pendientes. Los gastos
financieros son registrados en cada periodo durante el periodo de arrendamiento para asi
generar una tasa de interés periddica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Los otros tipos de arrendamientos son clasificados como de caracter operativo y son registrados
con cargo a resultados como cuotas de arriendo.

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales, se reconocen con cargo a resultados
integrales bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Inventarios

La Sociedad valoriza los inventarios por el menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El precio de costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos
de mano de obra, los costos indirectos, incurridos para transformar los materiales en productos
terminados y los gastos generales incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacion y
condiciones actuales.

La valorizacion de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no excede su valor neto
de realizacion.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos de ventas estimados.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en
el precio de adquisicion.

Estados de pago presentados y en preparacion

Los estados de pago presentados y en proceso de preparacion representan el monto bruto
facturado y por facturar que se espera cobrar a los clientes por los proyectos en curso llevados
a cabo a la fecha de cierre del balance. Son valorizados al costo total incurrido mas el resultado
reconocido a la fecha menos las facturaciones parciales ya efectuadas. El costo incluye todos
los desembolsos relacionados directamente con cada proyecto, una asignacion de los gastos
generales fijos y de las variables en que la Sociedad incurre durante las actividades
contractuales considerando la capacidad normal de operacion.
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Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas Contables Significativas, continuacion
Deterioro

(i)  Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva que uno 0 mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas con cargo en Resultados Integrales. En
relacién con un activo financiero a valor razonable con efecto en Otros Resultados Integrales,
cualquier pérdida acumulada reconocida anteriormente en Otras Reservas del Patrimonio que
tenga la calidad de permanente en el tiempo y significativo en el valor del activo es transferida
a resultados integrales.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sélo si ésta puede ser relacionada objetivamente
con un evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros
valorizados al costo amortizado, el reverso es reconocido con efecto en Resultados Integrales
solo hasta el monto del deterioro.

(i) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo inventarios e
impuestos diferidos, es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Los indicios de deterioro utilizados por la
administracion de la Sociedad se basan en la rentabilidad de las unidades de negocio, y en el
cumplimiento del modelo financiero de negocio. Si existen tales indicios entonces se estima el
importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en La Sociedad méas
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos (la “unidad generadora de efectivo™).
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SERVICIOS AEREOS KIPREOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Resumidos
al 31 de diciembre de 2019y 2018

Politicas Contables Significativas, continuacion
Deterioro, continuacion

(i) Activos no financieros

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas con efecto en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion
con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros
de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Provisiones

Una provision se reconoce si es: resultado de un suceso pasado, existe una obligacién legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacion. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
de los riesgos especificos de la obligacidn. Los cambios en el valor de la provision por el
efecto del paso del tiempo en el descuento se reconocen como costos financieros.

Las obligaciones presentes que se deriven de un contrato oneroso se reconocen y vallan
como provisiones. Se considera que el contrato es oneroso, desde que la sociedad tiene la
certeza que los costos inevitables para cumplir las obligaciones comprometidas seran
mayores que los beneficios que se esperan reciban del mismo.

Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes

La Sociedad reconoce sus ingresos provenientes de contratos con clientes cuando (o0 a
medida que) satisface sus obligaciones de desempefio mediante la transferencia de los
bienes o servicios comprometidos a sus clientes.

Los ingresos reconocidos para cada una de sus obligaciones de desempefio se miden al valor
de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos.

Considerando lo anterior, la Sociedad reconoce sus ingresos de acuerdo a lo siguiente:

(a) Ingresos por servicios de obras civiles y construcciones

La Sociedad, a través de su segmento de obras civiles y construccion provee una amplia
gama de servicios de construccidn de obras civiles de edificios de uso comercial, montaje

industrial.
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Politicas Contables Significativas, continuacion

Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes, continuacion

Los contratos con mandantes incluyen la prestacion de una serie de actividades y servicios
gue incluyen ingenieria, disefio, provision de materiales, instalacion de equipos, etc. en
donde la Sociedad provee un importante servicio de integracion de tales actividades y
servicios. Por tal razon los servicios y bienes comprometidos en los contratos conforman
una unica obligacion de desempefio.

La Sociedad reconoce los ingresos por estos contratos porque satisface sus obligaciones de
desempefio a través del tiempo en la creacion o mejora de un activo que el mandante
controla a medida que se crea o0 mejora dicho activo y/o cuando la sociedad no crea un uso
alternativo y tiene un derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado
hasta la fecha, ambos no son excluyentes uno del otro segln corresponda.

La Sociedad puede operar a través de dos tipos de contratos de construccion:

Contratos de precio fijo: donde el contratista acord6 un precio fijo, o cantidad fija por unidad
de producto, y en algunos casos tales precios estan sujetos a clausulas de revisién si
aumentan los costos.

Contratos de margen sobre el costo: en el cual el contratista recibe el reembolso de los costos
permisibles definidos en el contrato, efectuados por cuenta del cliente, mas un porcentaje
de estos costos o un honorario fijo.

Respecto de los incumplimientos y/o multas asociadas en la ejecucion de contratos con
terceros, estos se reconocen al momento de conocerse y afectan la proyeccién de resultados
de la obra considerando para estos efectos las provisiones de costos necesarias.

(@) Ingresos por servicios de obras civiles y construcciones, continuacion

En el caso de contratos a suma alzada o precio fijo, el grado de transferencia de los bienes
y servicios comprometidos en el contrato se mide en funcién de los costos incurridos a la
fecha en comparacién con los costos totales proyectados (grados de avance de la obra).
Adicionalmente, cuando existe clara evidencia de que el avance fisico es mayor a los costos
reales incurridos, la Sociedad reconoce como ingreso el avance fisico.

Los costos de construccion se reconocen cuando se incurre en ellos. Son parte del costo del
contrato aquellos costos directos, costos indirectos atribuibles a la actividad del contrato y
costos especificamente cargables al cliente, asi como también se incluyen, eventualmente,
costos por asegurar el contrato y costos financieros relacionados con contratos especificos.
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Politicas Contables Significativas, continuacion

Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes, continuacion

Se reconocen en el Estado Consolidado de Resultados Integrales todos los costos
relacionados directamente con la obligacion de desempefio reconocido como ingreso
(Método de los Recursos). Esto implicara que los materiales no incorporados a la obra y
los pagos adelantados a los subcontratistas, y en general, cualquier costo incurrido
relacionado con actividades a ser desarrolladas en el futuro (trabajo en proceso), no forman
parte del costo reconocido en resultado en ese periodo.

Los contratos por servicios de construccion consideran normalmente el pago, al inicio del
contrato, de anticipos por parte de los mandantes, los cuales son descontados de los estados
de pago que se emiten mensualmente por el avance de los servicios. Los anticipos
representan un ingreso recibido por servicios aun no prestados y se presentan netos de las
cuentas por cobrar por servicios prestados. Cuando para un contrato la cuenta por cobrar
supera el monto del anticipo aplicable, el saldo se presenta en el activo en el rubro Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Por su parte, si el monto del anticipo es mayor que
la cuenta por cobrar registrada por servicios prestados, el saldo neto se presenta en el pasivo
Otros pasivos no financieros. La porcidn del anticipo que se espera sea aplicable a estados
de pago que se estima sean emitidos después de doce meses, se presenta como Otros pasivos
no financieros no corriente.

() Ingresos por servicios de obras civiles y construcciones, continuacion

Los contratos con clientes por servicios de construccion pueden estar sujetos a cambios en
las especificaciones y requerimientos de los mandantes, asi como también, cambios en las
circunstancias de la obra enfrentadas por el contratista. La Sociedad considera que un
cambio en el contrato existe cuando las partes aprueban un cambio que les crea nuevos
derechos y obligaciones exigibles en el contrato, o bien, cambios en los existentes. La
modificacion de un contrato podria aprobarse por escrito, acuerdo oral o de forma implicita
por las préacticas tradicionales del negocio. Es comun en la industria que el acuerdo sobre
estos cambios esté sujeto a negociaciones o disputas que podrian resolverse en periodos
posteriores, estando sometidas a un alto grado de incertidumbre. La Sociedad considera, al
cierre de cada periodo, el estado de las negociaciones y su antigiiedad, para efectos de
evaluar si un cambio sera o no aprobado por la contraparte.
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Politicas Contables Significativas, continuacion

Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes, continuacion
(b) Servicios
Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface

la obligacion de desempefio de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera.
El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo Ilevado a cabo.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta, cambios en el valor
razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y ganancias
en instrumentos de cobertura que son reconocidos en resultados integrales. Los ingresos por
intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses por préstamos o
financiamientos, cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y
pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados integrales.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos, y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion
financiera, estipulando las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos usados con propésitos
impositivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar
los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.
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(3) Politicas Contables Significativas, continuacion
(k) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacién

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias
y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda
ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha del estado de situacién
financiera y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se esperan sean
aplicables en el afio donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en base a las tasas de
impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de dividendos son reconocidos
al mismo tiempo gue se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo relacionado.

() Dividendo minimo

El articulo N°79 de la Ley de Sociedades An6nimas de Chile establece que salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades anonimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores. Al cierre de cada periodo se determina el monto de la obligacion con los accionistas,
neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el curso del afio, y se registra
contablemente en el rubro "Cuentas por pagar a entidades relacionadas” con cargo a una cuenta
incluida en el Patrimonio Neto denominada "Utilidad Acumulada™, en consideracion al calculo
del 30% de las utilidades liquidas. Los dividendos provisorios y definitivos se registran como
menor Patrimonio Neto en el momento de su aprobacion por el 6rgano competente, que en el
primer caso normalmente es el directorio de la sociedad, mientras que en el segundo la
responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.
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4) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de este rubro son los siguientes:

(@) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

2019 2018
Naturaleza de Corriente  No corriente Corriente No corriente
Sociedades la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
Relacionada a
través de
77.431.100-9 Kipreos Ingenieros S.A accionista Pesos - - 135.148 -
Totales - - 135.148 -
(b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
2019 2018
Naturaleza de Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Sociedades la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
92.434.000-2 Besalco S.A. Accionista Pesos 409.676 - 553.767 -
76.082.637-5 Inversiones Aéreas SHKI S.A. Accionista Pesos 86.326 - 117.371 -
Inversiones y Asesorias Los
76.010.799-9  Peumos Ltda. Accionista Pesos 53.233 - 71.612 -
79.829.880-1 Inversiones Rodas S.A. Accionista Pesos 53.232 - 71.612 -
Totales 602.467 - 814.362 -
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(c) Transacciones significativas con entidades relacionadas

Rut

76.249.099-4

92.434.000-2

79.829.880-1

76.082.637-5

77.431.100-9

76.010.799-9

Sociedad

Besalco Energia Renovable S.A.

Besalco S.A.

Inversiones Rodas S.A.

Inversiones Aéreas Shki S.A.

Kipreos Ingenieros S.A

Inversiones y Asesorias Los
Peumos Limitada

Naturaleza de la Descripcion de la
relacion transaccion

Relacionada a través

de accionista Ingresos ordinarios
Pago de facturas

Accionista Recuperacién préstamo
Préstamo otorgado
Aporte de capital

Pago de dividendos
Provisién dividendos
Accionista Aporte de capital
Pago de dividendos
Provisién dividendos
Accionista Aporte de capital
Pago de dividendos
Provisién dividendos
Relacionada a través
de accionista Préstamo obtenido
Préstamo pagado
Préstamo otorgado
Recuperacion préstamo
Gastos de administracion
Pago de facturas
Accionista
Aporte de capital

Pago de dividendos
Provision dividendos
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2019
Efecto en
resultado
(Cargo)
Monto Abono
M$ M$
5.037 5.037
(5.037)

1.051.736  (1.194)
(1.051.736)  1.704
2.448.000 -
(2.603.629) -
(11.539) -
316,572 -
(337.170) -
(1.745) -
518.855 -
(550.896) -
(1.940) -

458.446  (16.394)
(458.800) 228
(749.212)  3.984

884.714 (76)

(61.664)  (57.075)

(61.664) -

316.572
(337.170) -
(1.745) -
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(c) Transacciones significativas con entidades relacionadas, continuacion

2018
Efecto en
resultado
Naturaleza de la Descripcién de la (Cargo)
Rut Sociedad relacion transaccion Monto Abono
M$ M$
Relacionada a través 5.819
76.249.099-4 Besalco Energia Renovable S.A.  de accionista Ingresos ordinarios 6.925
Pago de facturas (6.925) -
92.434.000-2 Besalco S.A. Accionista Recuperacién préstamo 485.962 -
Préstamo otorgado (305.893) 428
Provision dividendos (108.809) -
79.829.880-1 Inversiones Rodas S.A. Accionista Provision dividendos (14.071) -
76.082.637-5 Inversiones Aéreas Shki S.A. Accionista Provision dividendos (23.062) -
Relacionada a través
77.431.100-9 Kipreos Ingenieros S.A de accionista Préstamo obtenido 200.456 (8.828)
Préstamo pagado (502.164) -
Préstamo otorgado (1.200.920) (4.032)
Recuperacién préstamo 1.857.976 -
Gastos de administracion (93.585) (84.028)
Pago de facturas (93.585) -
76.010.799-9 Inversiones y Asesorias Los Accionista
Peumos Limitada Provision dividendos 11.563 -

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado.

No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen otras transacciones significativas realizadas con
entidades relacionadas que revelar.
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